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Tém tit:

Nhitng céng ty tudn thii cdc yéu cau ciia chudn miee ké todn tao ra thong tin tai chinh chdt lwong
cao dé gitip nguoi sir dung bdo cdo tai chinh dwa ra quyét dinh kinh té phit hop (Tran Manh
Diing, 2014). Do dé, nghién civu nay dwoc thiee hién nham danh gic mike dg tudn thi trong cong
bo théng tin li thé thwong mai va sw bién dong ciia mire d tudn thi trong cong bé thong tin loi
thé thirong mai ciia cdc cong ty ¢é phan niém yét trén thi truong chimg khodn Viét Nam. Di liéu
théng tin loi thé thiong mai dwoc thu thip tir bao cdo tai chinh hop nhat cia 35 céng ty trong
8 nam lién tiép tir nam 2010 dén nam 2017. Két qud nghién ciru cho thdy mirc dé tudn thii trong
cong bo théng tin loi thé thirong mai ciia cdc cong ty 6 phan niém yét trén thi truong chimg
khodn Viét Nam con thdp nhung cé s cdi thién theo chiéu hwéng tich ciee. Piéu nay chitng to
cde cong ty ngay cang chii trong hon vao viéc cong bo thong tin vé loi thé thirong mai, dong thoi
kinh nghiém va trinh dg ciia cac ké todn vién vé loi thé thwong mai ngdy cang diege ndng cao.
Tir khéa: Loi thé thuong mai, cong bd thong tin loi thé thuong mai, muirc d6 tuan thu.

Ma JEL: M41.

Compliance level in disclosure of goodwill on the consolidated financial statements of
listed firms on Vietnam Stock Exchange

Abstract:

Companies complying with requirements of accounting standards generate high quality financial
information to help users of financial statements in making proper economic decisions (Tran,
2014). Therefore, this research was conducted to assess the compliance level in disclosure
of goodwill information and the fluctuation of the compliance level in disclosure of goodwill
information of the listed firms on the Vietnam stock market. The information of goodwill was
collected from the consolidated financial statements of 35 firms in 8 years from 2010 to 2017.
The results show that the level of compliance in disclosure of goodwill information of the
listed firms is still low but there is a positive improvement. This proves that reporting firms are
increasingly paying more attention to the disclosure of goodwill information, and the experience
and qualifications of accountants on goodwill are increasingly improved.

Keywords: Goodwill, disclosure of goodwill information, compliance level

JED code: M41
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1. Giéi thiéu

Loi thé thuong mai dugc xem la van dé phtc
tap nhit trong bao cdo tai chinh hop nhat (Dicksee
& Tillyard, 1906). Su phtic tap tap trung ¢ viéc do
luong va xéac dinh gia tri loi thé thwong mai ban dau
cling nhu qua trinh danh gia su suy giam cua loi thé
thuong mai sau d6. Chinh su phtic tap nay la rao
can ddi v6i cac cong ty trong viéc ning cao chat
lugng thong tin loi thé thwong mai trinh bay trén
bdo cdo tai chinh hop nhit. Két qua mot sb nghién
ctru cho thay thong tin ké toan vé loi thé thuong mai
¢6 anh hudng toi gia tri thi truong cua cac cong ty
(Chauvin, 1994; Henning & cdng su, 2000; Qureshi
& Ashraf, 2013; Doan Thi Héng Nhung, 2019a). Do
d6, viéc nang cao chat lugng thong tin loi thé thuong
mai trinh bay trén béo c4o tai chinh hop nhit 14 can
thiét va chat luong thong tin ké toan loi thé thuong
mai can phai dugc dam bao thé hién qua tinh ddy du,
tinh dang tin cay, trung thuc va hop 1y (IASB, 2018).

Dbdi véi cac cong ty cua Viét Nam hién nay, loi thé
thwong mai khong con 1a vin dé méi nhung van 1a
mot van dé rat phic tap, dic biét 1a do luong loi thé
thwong mai. Nghién ctru ctia Poan Thi Hong Nhung
(2019b) cho thiy ty 1¢ rat cao cac cong ty khong
cong bo thong tin vé gia tri tai san thuan ciia cong ty
con dugc st dung khi tinh toan loi thé thuong mai
(83% vao nam 2012) va ty 1¢ cac cong ty cong bd
sir dung gia tri ghi s6 tai san thuan cua cong ty con
dé tinh toan loi thé thuong mai Ién téi 21% vao nadm
2011. Piéu nay chimg to rang su tudn thi cac quy
dinh vé trinh bay va cong bd thong tin loi thé thuong
mai cuia cac cong ty tai Viét Nam con tha‘ip. Ngoai ra,
viéc cac cong ty sir dung gia tri ghi so tai san thuan
clia cong ty con dé tinh toan lgi thé thuong mai ciing
s& anh huong dén do chinh xac va tinh dang tin cay
clia gia tri loi thé thwong mai ma cac cong ty nay
cong bd trén bao céo tai chinh hop nht.

Nghién ctru nay dugc thuc hién nhim dénh gia
murc d6 tuan thu cac quy dinh vé cong b thong tin
loi thé thuong mai ciia cac cong ty cd phan niém
yét trén thi trudong chimg khoan Viét Nam dong thoi
danh gia sy bién dong trong mirc d6 tuan thii clia cac
cong ty trong giai doan tir nam 2010 dén nam 2017.

2. Tong quan nghién ciru

Nghién cuu cua Giacomino & Akers (2009) cho
thdy loi thé thwong mai 1a mot tai san quan trong
trén bao cdo tai chinh hop nhat nén viéc cong bd

cac thong tin lién quan dén loi thé thuong mai s&
¢6 anh hudng dén quyét dinh kinh té cia nguoi sir
dung bao céo. Chinh vi viy, mot s tac gia da nghién
ctru danh gia mirc d6 tuan thu trong cong bd thong
tin vé loi thé thwong mai cta cic cong ty niém yét
trén thi truong ching khoan. Nghién ciru cua Izzo &
cong su (2013) tap trung vao xem xét viéc cac cong
ty ctia Y ¢o tudn thi cac quy dinh vé cong bd thong
tin lién quan dén danh gia sy suy giam cia loi thé
thuong mai hay khong? Két qua cho thiy trong nim
2007, khong c6 mot cong ty nao dat mirc tudn thu
cao hon 80% va c6 tdi 16 cong ty (trong téng sb 32
cong ty) dat muc tuan thi thap hon 20%. Nguoc lai,
trong nim 2011, 5 cong ty (trong tong 37 cong ty)
dat mirc tuan thu cao hon 80% va chi c6 mot cong ty
dat murc tuan thu thip hon 20%. Diéu nay chimng to,
chét lugng cong bd thong tin lién quan dén danh gia
suy giam lgi thé thuong mai clia cac cong ty trong
mau nghién ciru & giai doan 2007 — 2011 c6 sy cdi
thién dang ké.

Nghién ctru ciia Devalle & Rizzato (2012) d6i voi
141 cong ty niém yét trén bdn san chimg khoan chau
Au (Y, Phap, Ptc va Tay Ban Nha) vao nam 2010
da chi ra rang chat lugng cong bd thong tin lién quan
dén danh gia suy giam loi thé thuong mai thap, dic
biét 1a thong tin vé phan tich d6 nhay. Nghién ctru
cling phat hién rang mic do tuan thu vé cong bd
thong tin lgi thé thuong mai ciing rat khac nhau giira
céc cong ty & cac qudc gia khac nhau. Trong d6, Y 1a
qudc gia co6 sb cong ty khong tudn thii cac quy dinh
vé cong bd thong tin loi thé thwong mai 1a thip nhét
trong s6 bon quéc gia dugc nghién ciru.

Nghién ctru cua Carlin & cdng su (2009) vé viéc
cong bd thong tin lién quan dén loi thé thwong mai
clia 36 cong ty Malaysia nim 2006 cho thiy nhiéu
cong ty Malaysia khong dap ung dugc cac ti€u
chuan ctia chuan muc béo céo tai chinh quéc té. Vé
cong bd thong tin phan bo loi thé thuong mai cho
timg don vi tao tién: 21 cong ty tuan thi quy dinh va
15 cong ty khong tuan thii quy dinh. Déi véi cong bd
thong tin vé& phuong phap xac dinh gié tri thu hdi: 25
cong ty st dung phuong phap gia tri sir dung; 2 cong
ty sir dung phuong phap hon hop va 9 cong ty khong
cong bd phuong phap ap dung. Cong bd thong tin vé
ty 18 chiét khau: 14 cong ty khong cong b ty 16 chibt
khiu; 3 cong ty cong bd khoang ty 16 chiét khau;
10 cong ty cong bd mot ty 1& chiét khau; 9 cong ty
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cong bd nhiéu ty 1¢ chiét khau. Cong bd thong tin
vé ty 16 tang truong: 22 cong ty khong cong bd ty 16
tang truong; 14 cong ty cong bd chi mot ty 16 ting
truong va khong co cong ty nao cong bd nhidu ty
1¢ tang truong. Két qua nghién ciru ndy goi ¥ rang
cac cong ty Malaysia can tiép tuc cai thién dé bao
c4o tai chinh cta ho phu hop hon véi céc tiéu chuén
quéc té.

Bén canh viéc kiém tra sy tudn tha trong cong
bd thong tin lién quan dén loi thé thuong mai, mot
s6 nghién ciru con kiém tra tinh thich hop cia ty 1¢
chiét khiu ma cac cong ty niém yét st dung trong
danh gia suy giam loi thé thuong mai bang cach so
sanh ty 1& chiét khau duoc cac cong ty sir dung vai ty
1é chiét khiu duoc cac nha nghién ctru tinh toan ddc
lap. N6i bat 1én trong cac nghién ctru nay 1a nghién
ctru cua Finch & Carlin (2010) thyc hién déi véi
mau gém 124 cong ty cua Uc va New Zealand va
nghién ctru ctia Tran (2011) dugc thyc hién voi cac
cong ty niém yét cia Hong Kong. Ca hai nghién ciru
déu st dung md hinh dinh gia tai san von (Capital
asset pricing model — CAPM) dé tinh toan ty 1& chiét
khau va so sanh ty 18 nay vai ty 18 chiét khau ma cac
cong ty niém yét cong bd sir dung trong danh gia su
suy giam cua loi thé thwong mai. Két qua nghién
ctru cho thiy cac cong ty c6 xu hudng chon ty 18
chiét khau thdp hon nhdm muc dich day gi tri thu
hdi wdce tinh cta don vi tao tién cao hon gia tri ghi
sO ctia don vi tao tién. Didu nay lam cho cac cong ty
niém yét khong phai thyc hién viéc ghi giam loi thé
thuong mai theo quy dinh danh gia suy giam loi thé
thwong mai ciia chuan muc ké toan qudc té sb 36.

Céc nghién ctru trén hau nhu chi tap trung vao
phan tich théng ké mé ta dé danh gia mirc do tuén
thii trong cong bd thong tin lgi thé thwong mai cua
chc cong ty niém yét ma chwa thuc hién cac kiém
dinh thong ké dé danh gia sy cai thién mirc do tuan
thu trong cong bd thong tin lgi thé thuong mai cia
céc cong ty nay. Nghién ciru ciia Trin Manh Diing
(2014) da phan tich sau sy bién dong trong mirc do
cong bd thong tin loi thé thwong mai cua cac cong ty
niém yét & Hong Kong giita hai nam 2005 va 2006
bang cach sir dung kiém dinh phi tham s6 Wilcoxon
Signed Ranks test. Két qua da chimg minh c6 sy cai
thién trong cong b thong tin loi thé thuong mai cia
cac cong ty niém yét trén thi trudng ching khoan
Hong Kong gitta hai nam 2005 va 2006. Tuy nhién,

nghién ciru nay mdi chi thuc hién su so sanh trong
hai ndm nén chua thé kh‘fmg dinh mot cach chic
chin sy cai thién nay la mang tinh xu thé. Can thém
nhitng nghién ctru thuc hién trong khoang thoi gian
dai hon méi c6 thé danh gia dugc xu thé cai thién
trong mirc d6 cong bd thong tin lgi thé thuong mai
clia cac cong ty niém yét nay.

Trong ngilt canh cua Viét Nam thi cac nghién cuu
danh gia v& mirc d6 tuan thu cua cac cong ty niém
yét trong cong bd thong tin vé loi thé thuong mai
con & mirc do don gian va quy mo mau nhé. Nghién
ctru ciia Doan Thi Hong Nhung (2017) méi chi tap
trung vao kiém tra va danh gia mic do tudn thu
trong cong bd cac chi tiéu “thoi gian phan bo loi thé
thuong mai” va “sb loi thé thuong mai phan bd” cia
céc cong ty niém yét trong giai doan tir nim 2009
dén 2016. Nghién ciru ciia Poan Thi Hong Nhung
(2019b) ciing chi dimg lai ¢ viéc phan tich thong ké
moé ta mirc d6 tudn thi trong cong bd thong tin vé
gi4 mua va gia tri tai san thuan cua cong ty con duoc
sir dung khi tinh toan loi thé thuong mai. Két qua
ctia hai nghién ciru nay déu chi ra rang viéc tuan thi
cong b thong tin vé loi thé thuong mai trén bao cao
tai chinh hop nhat cta cac cong ty niém yét van con
thdp. Tuy nhién, chét lvong cong b thong tin co su
cai thién theo thoi gian.

Nghién ctru ndy dugc thuc hién voi thoi gian
nghién ctru dai hon (8 nam) dé danh gia mirc do tuan
thii trong cong bd thong tin vé gia mua va gid tri tai
san thuan ctia cong ty con st dung khi tinh toan loi
thé thuong mai, 1ién quan truc tiép dén viéc do ludong
két qua loi thé thuong mai. Bén canh d6, nghién ctru
nay con str dung kiém dinh Friedman test & danh
gid sy bién dong ctia muc do tuan thu trong cong bd
thong tin loi thé thuong mai ctia cac cong ty ¢ phan
niém yét trén thi trudng chimg khoan Viét Nam.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Thu thip div ligu va chon méu

Dir liéu nghién ctru thu thdp tir bao cao tai chinh
hop nhit cta cac cong ty niém yét trén thi truong
ching khoan Viét Nam. Nghién ciru nay kiém tra loi
thé thuong mai bao céo ctia cac cong ty trong 8 nim
tir 2010 dén 2017. Mau s& dugc chon cho cac cong
ty ¢6 phan niém yét trén Sé giao dich chung khoan
theo cac tiéu chi co ban sau:

- Céc cong ty niém yét co thoi gian niém yét toi
thiéu tir nam 2010 va van tiép tuc dugc niém yét it
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nhat dén hét nam 2017.

- Mau duoc chon gdm céc cong ty c¢6 cong bd loi
thé thwong mai 16n hon 0 (s du loi thé thuong mai
> 0) trén bao c4o tai chinh hop nhat lién tuc tir nim
2010 dén 2017.

- Céc cong ty dugc lya chon theo tiéu chuin phan
nganh ICB (Industry Classification Benchmark)
gdm: Dau khi; Cong nghiép; Hang tiéu dung; Y té;
Dich vu tiéu dung; Vién thong; Cac dich vu ha ting;
Tai chinh; Cong nghé va Vit liéu co ban.

Két qua cudi cung thu duoc 35 cong ty twong
g 280 quan sat. C4c cong ty trong miu thudc cac
nhom nganh: Coéng nghiép; Hang tiéu ding; Y té;
Dich vu tiéu ding; Cac dich vu ha ting; Tai chinh;
Cong nghé va Vat liéu co ban. Nhu vay, mau nghién
ctru khong c6 cac cong ty thudc nhom nganh Dau
khi va Vién thong.

Céc thong tin vé loi thé thuong mai can trinh bay
trén bao cao tai chinh hop nhat bao gom: Gia mua
va gia tri cia cong ty con st dung dé tinh loi thé
thwong mai (néu c6 giao dich mua méi phat sinh loi
thé thuong mai); gia trj loi thé thuong mai ting; gia
tri loi thé thuong mai giam; gia tri loi thé thuong
mai phan bd va thoi gian phan bé lgi thé thwong mai
(B6 Tai Chinh, 2005). Can cit vao quy dinh cong bd
thong tin, nghién ctru da thuc hién cho diém dbi véi
ting chi tiéu cong bd lién quan dén loi thé thuong
mai, cu thé:

Théng tin vé viéc cong ty cong bé gid mua khi
hop nhat: Cong ty cong bd gia mua thi nhan gi tri
1, cong ty khong cong bd gia mua thi nhan gia tr 0.

Théng tin cong bé ciia cdc cong ty vé viéc sir dung
gid tri ciia céng ty con khi tinh todn gid tri loi thé

thiwong mai: Cong ty cong b sir dung gia tri hop 1y
thi nhan gia tri 2, cong ty cong bd sir dung gia tri ghi
s thi nhan gi4 tri 1, cong ty khong cong bd thong tin
nay thi nhan gia tri 0.

Théng tin cong bo vé gid tri loi thé thuwong mai
tang thém trong ky: Cong ty cong bd gia tri loi thé
thuong mai tang thém trong ky thi nhan gia tri 1,
cong ty khong cong bd gia tri loi thé thuong mai
tang thém trong ky thi nhan gia tri 0.

Théng tin cong bo vé gid tri loi thé thuwong mai
gidm trong ky: Cong ty cong bd gia tri loi thé thuong
mai giam trong ky thi nhan gia tri 1, cong ty khong
cong bb gia tri loi thé thuong mai giam trong ky thi
nhéan gia tri 0.

Théng tin cong bo vé gid tri loi thé thirong mai
phdn bé trong ky: Cong ty cong bd s6 1o thé thuong
mai phan bd trong ky thi nhan gia tri 1, cong ty
khong cong bd sb loi thé thuong mai phan b trong
ky thi nhan gia tri 0.

Théng tin cong bé vé thoi gian phdn bé loi thé
thwong mai: Cong ty cong b thoi gian phan bd loi
thé thwong mai thi nhan gia tri 1, cong ty khong
cong bd thoi gian phan bd loi thé thuong mai thi
nhén gia tri 0.

Trudng hop cong ty co loi thé thuong mai ting
moi trong ky thi can cong bd thém thong tin vé gia
mua va gia tri cia cong ty con st dung khi tinh lgi
thé thwong mai. Do dé, ty trong phan trim cong bd
s& duoc tinh bang s6 diém thuc té ma cong ty dat
dugc chia cho 7 (7 1a tong diém tdi da khi cac cong
ty cong bd ddy du tat ca cac thong tin vé loi thé
thuong mai gdm gid mua: 1 diém; gia tri hop 1y cua
cong ty con: 2 diém; gia tri loi thé thuong mai ting:
1 diém; gia tri loi thé thuong mai giam: 1 diém; gia

Bing 1: Két qua thong ké mé ta miu nghién ctu

Descriptive Statistics
Std. .. . Percentiles

N | Mean | b liation | Mimimum | Maximum = =50 0" Median)  75th
2010 35 54,3 354 0 100 25 57,1 85,7
2011 35 56,9 38,7 0 100 25 57,1 100
2012 35 66,1 36,0 0 100 25 75 100
2013 35 68,2 35,6 0 100 25 85,7 100
2014 35 66,3 37,3 0 100 25 85,7 100
2015 35 76,6 34,0 0 100 50 100 100
2016 35 74,8 37,1 0 100 50 100 100
2017 35 71,8 35,8 0 100 50 100 100

Nguon: Két qua nghién civu tir phan mém SPSS.
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Biang 2: Két qua xép hang theo kiém dinh Friedman

Ranks
Mean Rank
2010 3,24
2011 3,50
2012 4,39
2013 4,71
2014 4,44
2015 5,43
2016 5,29
2017 5,00

Nguon: Két qud nghién ciru tir phan mém SPSS

tri loi thé thwong mai phan bd: 1 diém va thoi gian
phan bd loi thé thuong mai: 1 diém). Truong hop
cong ty khong co lgi thé thuong mai tang thém trong
ky thi ty trong phan trim cong bo s& dugc tinh bang
s6 diém thuc té ma cong ty dat duoc chia cho 4 (4
1a tong diém t6i da khi cac cong ty cong bd diy du
tat ca cc thong tin vé loi thé thuong mai gdm: gia
tri loi thé thwong mai ting: 1 diém; gia tri loi thé
thwong mai giam: 1 diém; gia tri loi thé thwong mai
phan bo: 1 diém va thoi gian phan b6 loi thé thuong
mai: 1 diém).

3.2. Gid thuyét nghién ciru

Pé danh gia mic do tuan thu va sy bién dong
clia mire d6 tuan tha trong cong bd thong tin lgi thé
thuong mai cia cac cong ty niém yét trén thi trudng
chtng khoan Viét Nam, nghién ciru thuc hién kiém
dinh gia thuyét sau:

H,: Khong c6 su khdc biét trong mirc do cong b6
théng tin loi thé thiwong mai ciia cdc cong ty ¢é phan
niém yét trong 8 nam.

H,: C6 sy khac biét trong mitc do cong bo théng
tin loi thé thwong mai ciia cdc cong ty c6 phan niém
yét trong 8 ndm.

4. Két qua va thao luin

Dit liéu tir bang 4 dén bang 11 cho thiy birc tranh
tong thé vé dic diém cua cac cong ty trong mau
nghién ctu. Cac cong ty trong nhom nganh Cong
nghiép va nhom nganh Tai chinh chiém sé luong
nhiéu nhat trong s6 cac cong ty c6 loi thé thuong
mai lién tuc trong 8 ndm tir nam 2010 dén nam 2017.
Tuy nhién, két qua nghién ctru cho thdy nhom nganh
¢6 ty trong loi thé thuong mai trén tong tai san cao
nhat tir nam 2010 dén nam 2017 1a nganh Dich vu
tiéu diing véi ty trong cao nhat & nim 2010 14 9,36%

ngoai trir nim 2012 nganh Tai chinh da chiém wu thé
v6i ty trong loi thé thuong mai trén tong tai san 1a
5,3%. Ty trong loi thé thuong mai trén téng tai san
clia cac cong ty trung binh cao nhat & nam 2012 1a
2,72% va thap nhit & nam 2010 1a 1,33%.

Bang 12 cho thiy Cong ty ¢ phan tap doan Masan
(mé chung khoan - MSN) va Cong ty c¢b phan phat
trién nha Thii Dtrc (ma chimg khoan - TDH) da dat
sO diém tdi da 1a 100% vé cong bd thong tin lgi thé
thuwong mai lién tyc trong 8 nam. S6 lugng cic cong
ty dat diém cong bd 100% tuong (mg voi timg nim
la: nam 2010 1a 7 cong ty; nam 2011 1a 10 cong ty;
nam 2012 la 13 cong ty; ndm 2013 1a 15 cong ty;
nam 2014 la 15 cong ty; nam 2015 1a 22 cong ty;
nam 2016 1a 22 cong ty va ndm 2017 1a 18 cong ty.
Két qua niy phan nao cho thay xu thé cai thién chat
lwong cong bd thong tin lgi thé thuong mai trén bao
c4o tai chinh hop nhét cia cac cong ty trong mau
nghién ctru.

Két qua théng ké mo ta mau nghién clru trong
bang 1 cho thay ty trong diém tdi thiéu 1a 0% va ty
trong diém t6i da 1a 100% trong tat ca cac nam tir
2010 dén 2017. Pidu nay chung t6 rang c6 nhiing
cong ty khong hé cong b bat ky thong tin chi tiét
nao veé loi thé thwong mai trén thuyét minh bao cao
tai chinh va c6 nhiing cong ty lai cong bd day du tat
ca cac chi tiéu theo quy dinh.

Két qua kiém dinh Friedman trong bang 3 cho
thdy p-value = 0,000, ta béc bo H, va chép nhan H,.
Keét qua nay chirng minh rang c6 sy khéac biét dang ke
vé murc d6 cong b thong tin loi thé thuong mai cua
céc cong ty c¢o phan niém yét trén thi trudng ching
khoan Viét Nam trong 8 nam tir nam 2010 dén 2017
(2 (7, n = 35) = 36,28, p < 0,005). Kiém tra gié tri
trung vi cho thay sy tang 1én tir 57,1% & ndm 2010
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Biang 3: Két qua kiém dinh Friedman
Test Statistics®

N 35
Chi-Square 36,28
df 7
Asymp. Sig. 0,000

a. Friedman Test

Nguon: Két qua nghién civu tir phan mém SPSS.

1én 75% vao nam 2012, 85,7% ¢ nam 2013 va 2014,
100% & ca ba ndm 2015, 2016 va 2017. Két qua xép
hang trung binh (Mean Rank) trong bang 2 ciing cho
thiy sy cai thién trong chét lugng cong bd thong tin
thong qua chi sb xép hang ting dan tir 3,24 & nim
2010 1én 5,29 & nam 2016. Tuy nhién, két qua xép
hang nam 2017 lai giam xudng mirc 5,00. Két qua
phan tich xu thé cho thiy sy bién dong vé chét luong
cong bd thong tin lgi thé thwong mai trén bio co
tai chinh hop nhat cua cac cong ty ¢b phan niém yét
trén thi truong chiing khoan Viét Nam cai thién theo
chiéu hudng tich cuc. Két qua nghién ctru da ching
minh duoc su cai thién chét lugng cong bd thong tin
loi thé thuong mai trén bao céo tai chinh hop nhat
ciia cac cong ty trong mau nghién ciru 14 6 tinh xu
thé boi dit lieu nghién ctru dugc thyc hién trong 8
nam lién tiép. So v&i cac nghién ctru trude chi thdng
ké mo ta viéc cong bd thong tin loi thé thuong mai
cua cac cong ty theo tirng nam hodc chi so sanh sy
cai thién chét lugng cong bd thong tin loi thé thuong
mai trong 2 nam thi két qua ctia nghién ctru nay da
khic phuc dugc nhiing han ché cua cac nghién ctru
truge. Nhu vay, két qua nghién ctru ching minh
rang cac cong ty da chu trong nang cao chat luong
cong b thong tin lgi thé thuong mai, dong thoi trinh
d6 cua cac ké toan vién ciing da duoc ning 1én do
tich lity kinh nghiém vé ké toan loi thé thuong mai
tor nhitng ndm trudc do.

5. Két ludn

Muc dich cta nghién ctru nay 1a tim kiém bang
ching thuc nghiém vé mic do tudn thi cic quy
dinh vé cong bd thong tin lgi thé thuong mai va sy
bién dong ciia mirc do tudn thu cac quy dinh cong
bd thong tin ndy qua 8 ndm tir 2010 dén 2017 cua
cac cong ty cb phan niém yét trén thi truong chimg
khoan Viét Nam. Két qua goi y rang chét luong
thong tin lgi thé thuong mai cong bd trén béo céo tai

chinh hop nhat ctia cic cong ty trong mau dugc cai
thién theo thoi gian.

Két qua nghién ctru cho thdy c6 khoang 50% cac
cong ty con chua cong bd ddy du cac thong tin vé
loi thé thuong mai. Nhu vay, Bo tai chinh nén tim
hiéu nhimg kh6 khin va vuéng mic cua cac doanh
nghiép khi trinh bay va cong bd thong tin trén bao
c4o tai chinh dé tim hudng giai quyét. Trén co s do,
B6 tai chinh ban hanh cac van ban huéng dan vé viéc
trinh bay va cong bd thong tin lgi thé thuong mai néi
riéng va thong tin ké toan, tai chinh noi chung trén
b4o cdo tai chinh dé cac cong ty c6 thé thuc hién mot
cach dé dang va thuan tién.

Mic du, chét lugng cong bd thong tin lgi thé
thuong mai di c6 nhiéu cai thién nhung van con
nhiéu han ché. Do d6, cac cong ty can cha trong
hon nita vao cong tac dao tao va nang cao trinh do
nhan su dé dap ung cac yéu cau cua ké toan trong
diu kién hoi nhap kinh té qudc té, dic biét khi Viét
Nam dang huéng t6i 4p dung cac chuan muc bao
c4o tai chinh qudc té (IFRS — International Financial
Reporting Standards).

Mac du nghién ctru da dat dugc nhiing két qua
nhit dinh nhung van con ton tai mot sb han ché do
13 quy md mau nho nén chi c6 thé thuc hién kiém
dinh biang phuong phap kiém dinh phi tham s6. Tuy
nhién, két qua cua nghién ctu ndy da bod sung va
cting cb thém két qua cua cac nghién ciru trudc trén
thé gisi. Két qua nghién ctru di ching t6 rang cho
du loi thé thuong mai la mot van dé kho va phuec tap
nhung cic cong ty niém yét trén thi truong chimg
khoan Viét Nam da nhén thirc dugc tim quan trong
clia viéc cong b thong tin loi thé thwong mai nén
da c6 nhitng tién bo trong vi¢c cai thién chat lugng
thong tin loi thé thwong mai céng bd trén bao cdo tai
chinh hop nhat.
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PHU LUC

Bang 4: Tong hop thong tin miu nghién ctru nim 2010

< .. .| Téngloithé . Tywong
Nganh nghé $6 cong ty To'nAg tai san thu’o‘né mai Loi the thuong mai/Tong tai
(triéu dong) (triéu ddng) san
' (%)
Cong nghiép 12 60.666.368 524.584 0,86
Hang tiéu dung 5 34.954.890 87.138 0,25
Y té 1 578.868 1.193 0,21
Dich vy tiéu dung 2 2.258.168 211.354 9,36
gflcgd”h vuha 2 40.764.739 84.876 0,21
Tai chinh 11 71.720.637 1.144.893 1,60
Cong nghé 1 1.934.682 3.317 0,17
Vit liéu co ban 1 14.903.658 963.942 6,47
Téng 35 227.782.010 3.021.297 1,33
Nguon: Tong hop dit liéu tir mau nghién ciru.
Biang 5: Tong hop thong tin miu nghién ciru nim 2011
‘ . . Téng taisan | Lom8loithe |y g thggngomnfi/ Téng tai
Nganh nghé S0 cong ty NS thuong mai -
(triéu dong) (triu déng) san
i (%)
Cong nghiép 12 66.043.654 479.144 0,73
Hang tiéu dung 5 53.281.903 349.403 0,66
Y té 1 838.443 28.744 3,43
Dich vu tiéu dung 2 3.625.550 206.429 5,69
gi‘;dwh vuha 2 46.548.345 749.181 1,61
Tai chinh 11 88.995.848 3.365.405 3,78
Cong nghé 1 1.530.007 2.515 0,16
Vat liéu co ban 1 17.524.683 953.449 5,44
Téng 35 278.388.433 6.134.270 2,20
Nguon: Tong hop dit liéu tir mau nghién ciu.
Bang 6: Tong hop thong tin miu nghién ciru nim 2012
‘ . . Téng taisan | ON81OTthe )y g tgg;;(;nriai/ Téng
Nganh nghé S6 cong ty Y thuong mai N
(triéu dong) (triéu ddng) tai san
i (%0)
Cong nghiép 12 67.912.039 458.925 0,68
Hang tiéu dung 5 62.783.140 311.877 0,50
Y té 1 968.484 28.263 2,92
Dich vu tiéu dung 2 3.916.955 90.164 2,30
Cac dich vy ha tang 2 45.972.291 667.216 1,45
Tai chinh 11 119.276.153 6.326.877 5,30
Cong nghé 1 1.672.329 5.197 0,31
Vat liéu co ban 1 19.015.763 852.077 4,48
Téng 35 321.517.154 8.740.596 2,72

Nguén: Tong hop dit liéu tir mau nghién ciu.
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Bang 7: Tong hop thong tin miu nghién ciru nim 2013

IS Téng loi thé A Ty trong i
Nganh nghé S6 cong ty TO.nAg tai san thuomé mai Loi the thuong mai/ Tong
(triéu dong) (triéu ddng) tai san
' (%)
Cong nghiép 12 63.697.026 439.619 0,69
Hang tiéu dung 5 74.223.426 653.953 0,88
Y té 1 1.087.715 37.573 3,45
Dich vy tiéu dung 2 4.193.332 249.792 5,96
Céc dich vu ha tang 2 51.195.042 570.191 1,11
Tai chinh 11 136.777.045 5.930.228 4,34
Cong nghé 1 1.688.807 4.550 0,27
Vit liéu co ban 23.076.378 572.857 2,48
Tong 35 355.938.771 8.458.763 2,38
Nguon: Tong hop dit liéu tir mau nghién ciru.
Bing 8: Tong hop thong tin miu nghién ctru nim 2014
\ A IO Téng tai san Tong loi thé Loi thé t}Tg(:rrlznriai/ Téng
Nganh nghé S6 cong ty o thuong mai .S
(triéu dong) (triéu dong) tai san
' (%)
Cong nghi¢p 12 65.593.749 621.445 0,95
Hang tiéu dung 5 83.856.021 988.218 1,18
Y té 1 1.132.049 32.917 2,91
Dich vu tiéu dung 2 3.787.621 271.734 7,17
Céc dich vy ha tang 2 54.726.191 567.164 1,04
Tai chinh 11 160.706.029 7.263.857 4,52
Cong ngh¢ 1 1.762.358 6.429 0,36
Vat liéu co ban 1 22.089.104 382.082 1,73
Téng 35 393.653.122 10.133.846 2,57
Nguon: Tong hop dit liéu tir mau nghién ciu.
Biang 9: Tong hgp thong tin miu nghién ciru nim 2015
‘ . - Téng taisan | Lomeloithe oy s tggc:;('gmiai/ Téng
Nganh nghé SO cong ty Y thuong mai N
(tri¢u dong) (tridu dbng) tai san
i (%)
Cong nghi¢p 12 72.226.658 1.258.981 1,74
Hang tiéu dung 5 105.056.384 998.966 0,95
Y té 1 1.296.523 27.650 2,13
Dich vu tiéu dung 2 3.677.345 234.708 6,38
g;fl;dwh vuha 2 57.466.338 471316 0,82
Tai chinh 11 237.914.146 10.269.191 4,32
Cong nghé 1 2.195.669 4.243 0,19
Vit li¢u co ban 1 25.506.769 91.091 0,36
Tong 35 505.339.832 13.356.146 2,64

Nguén: Tong hop dix liéu tie mau nghién cieu.
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Bang 10: Tong hop thong tin miu nghién ciru nim 2016

o Téng loi thé . Tywong
Nganh nghé Sb cong ty TO.nAg tai san thu’o‘né mai Loi the thu‘(.m% mai/ Tong
(tri¢u dong) (tri¢u d (‘“)ng) tai san
' (%)
Cong nghiép 12 69.704.847 1.032.465 1,48
Hang tiéu dung 5 109.513.043 950.533 0,87
Y té 1 1.377.454 13.724 1,00
Dich vu tiéu dung 2 3.807.376 199.152 5,23
gi;d“h vuha 2 57.620.176 391.353 0,68
Tai chinh 11 288.347.746 11.779.891 4,09
Cong nghé 1 2.418.839 3.630 0,15
Vat liéu co ban 1 33.226.552 74.834 0,23
Téng 35 566.016.033 14.445.582 2,55
Nguon: Tong hop dit lidu tir mau nghién ciru
Bang 11: Téng hop thong tin miu nghién ciru nim 2017
X A IO Téng tai san Tong loi thé Loi thé tgzozznr%lai/ Téng
Nganh nghé SO cong ty NP thuong mai N
(tri¢u dong) (tri¢u ddng) tai san
j (%)
Cong nghiép 12 83.985.854 2.751.198 3,28
Hang tiéu dung 5 107.465.621 1.175.497 1,09
Y té 1 1.509.702 10.812 0,72
Dich vu tiéu dung 2 3.794.352 165.228 4,35
Céc dich vu ha ting 2 63.235.575 413.684 0,65
Tai chinh 11 331.580.894 7.534.120 2,27
Cong nghé 1 2.997.628 3.016 0,10
Vit liéu co ban 1 53.022.185 54.405 0,10
Tong 35 647.591.811 12.107.960 1,87

Nguon: Tong hop dit liéu tir mau nghién ciu.
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Bang 12: ChAm diém cong bo thong tin ciia cac cong ty trong miu nghién ctru

Mﬁlf;‘;l“g 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ASP 100 100 100 57,1 57,1 57,1 57,1 57,1
BTT 0 0 0 75 50 50 50 28,6
Il 25 25 14,3 57,1 57,1 57,1 100 85,7
CMG 14,3 25 14,3 25 14,3 100 100 100
DBC 25 25 100 100 100 100 100 100
FLC 85,7 85,7 100 100 85,7 100 42,9 100
GAS 57,1 57,1 57,1 100 57,1 100 100 100
GMD 71,4 100 100 100 57,1 100 100 100
HAG 57,1 57,1 25 25 25 100 100 75
HAX 100 100 100 100 100 100 57,1 75
HPG 85,7 85,7 85,7 85,7 85,7 100 85,7 71,4
KDH 57,1 71,4 71,4 71,4 100 71,4 100 100
KMR 0 25 75 100 100 100 100 50
LCG 14,3 75 100 100 100 100 100 100
MNC 100 100 100 100 100 71,4 100 71,4
MSN 100 100 100 100 100 100 100 100
NBB 57,1 100 57,1 100 100 100 100 100
NLG 85,7 85,7 100 100 85,7 100 100 100
NVT 85,7 100 100 100 100 100 100 100
OCH 71,4 100 100 57,1 57,1 25 0 0
0GC 71,4 71,4 85,7 85,7 85,7 100 0 0
PAN 50 50 50 100 100 100 100 100
PTB 25 25 100 57,1 100 50 0 42,9
PVX 57,1 57,1 57,1 100 100 100 100 100
SCR 50 85,7 85,7 85,7 100 100 100 100
SDP 100 100 75 0 25 25 25 0
SDT 100 14,3 25 25 14,3 25 25 25
TCO 0 0 0 0 0 0 25 25
TDH 100 100 100 100 100 100 100 100
TIG 0 0 25 25 25 25 50 50
TRA 25 14,3 25 14,3 25 25 100 100
VCG 14,3 0 25 25 14,3 100 100 57,1
VIC 57,1 57,1 85,7 57,1 100 100 100 100
VNM 57,1 0 75 57,1 0 100 100 100
VSI 0 0 0 0 0 0 0 0

Nguon: Tong hop dit liéu tir mau nghién ciu.
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